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การลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย
The Investment of Insurance Business in Thailand
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บทคัดยอ
 การวิจัยครั้ งนี้  มีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาลักษณะการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตใน
ประเทศไทย และปจจัยที่มีผลตอการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิ 
(Secondary data) รายป ตั้งแต พ.ศ. 2548-2557 เปนระยะเวลารวม 10 ป โดยการสรางแบบจําลองทาง
เศรษฐมิติ สมการถดถอยเชงิซอน ประมาณคาสัมประสิทธิ์ดวยวิธีกําลังนอยที่สุด
 ผลการวิจัยพบวา การลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย ในชวงป พ.ศ. 2548-
2557 ไดจัดสรรเงินลงทุนในหลักทรัพย 5 ประเภท และมีสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริม
การประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.) เปนหนวยงานกํากับดูแลในปจจุบัน สําหรับผลการศึกษากําหนด
ใหตัวแปรตนคืออัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืม และดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนสวน
หนึ่งของการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยแตละประเภท การศึกษา พบวา เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงิน
ใหกูยืม (LEND) มีการเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหการเลือกลงทุนในหลักทรัพยประเภทตาง ๆ 
มีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ซึ่งการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียเงิน
ใหกูยืมนั้นมีผลตอมูลคาเงินลงทุนโดยการฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบ้ียมากที่สุด ณ ระดับความเช่ือ
มั่นรอยละ 99 รองลงมาคือมูลคาเงนิลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศ ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 90 มูลคา
เงนิลงทุนในหลักทรัพยรฐับาลและรัฐวสิาหกิจ ณ ระดับความเช่ือมัน่รอยละ 95 มลูคาเงินลงทุนในหลักทรัพย
เอกชน ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 และมูลคาเงินลงทุนโดยการเงินใหกูยืมและเงินลงทุนอื่น ๆ  ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 95 ตามลําดับ

คําสําคัญ : การลงทุนของธุรกิจประกันชีวิต
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 ในสวนของดัชนรีาคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) พบวาเม่ือดชันรีาคาตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย (SET) มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 จุด มีผลใหมูลคาเงินลงทุนในหลัก
ทรัพยเอกชนเปลี่ยนแปลงไป ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 และมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาลและ
รฐัวสิาหกจิเปลีย่นแปลงไป ณ ระดบัความเชือ่มัน่รอยละ 90 ในทศิทางเดยีวกนัอยางมนียัสาํคญัทางสถติ ิและ
พบวาไมมีการเปลี่ยนแปลงเกิดขึ้นในการลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศ การลงทุนโดยการใหกูยืมและเงิน
ลงทุนอ่ืน ๆ และการลงทุนโดยการฝากเงินกับสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบ้ีย
 การศกึษาในครัง้นีเ้ปนการศกึษาภาพรวมของธรุกจิประกนัชีวติในประเทศไทยทัง้หมดเทานัน้ หาก
พิจารณาการลงทุนเปนรายบริษัทแลว อาจมีการเปลี่ยนแปลงลําดับของประเภทการลงทุนได ทั้งนี้ขึ้นอยูกับ
เงื่อนไขและนโยบายการลงทุนของแตละบริษัทดวย

Abstract
 The objectives of this thesis are to study the investment channel of insurance 
business in Thailand and the factors affecting the investment of insurance business in Thailand. 
Data used in this thesis are annual data during the period commencing from the annual of 
2005 to 2014
 The study indicated that Investment in life insurance business in Thailand during 
2005 to 2014 has allocated investment in 5 types of securities and the Offi ce of Insurance 
Commission (OIC) is the current regulator. The result of the study is that the variable is the 
interest rate on the loan. And the Stock Exchange of Thailand As part of the decision to 
invest in each type of securities. The study found that with the change in lending interest rate 
(LEND) 1, the choice of investment in different types of securities has changed in the same 
direction with statistical signifi cance. The change in interest rates on loans has the effect on 
the value of investment by depositing fi nancial institutions with the highest interest rate at a 
confi dence level of 99 percent, followed by the value of investment in foreign securities at 
the confi dence level. 90% of investment value in government securities and state enterprises 
at 95% confi dence level. 95 percent confi dence and the value of investments by fi nancial 
lending and other investments at a confi dence level of 95 per cent, respectively.
 In the SET Index, one of the changes in the SET Index has resulted in a change in the 
value of private equity investments at a level of 95% confi dence and the value of money. 
Investments in government and state securities have changed at a level of confi dence of 
90% in the same direction. And there is no change in the investment in foreign securities. 
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Investment by lending and other investments and investment by deposits with fi nancial 
institutions with interest.
 This study is an overview of the whole life insurance business in Thailand. If you 
consider investment as a company. There may be changes in the type of investment. It 
depends on the conditions and policy of each company.

Keywords : Investment of insurance business

บทนํา
 ในการพัฒนาประเทศใหกาวหนานั้น มีปจจัยท่ีสําคัญคือการพัฒนาคุณภาพชีวิตของประชากรให
ไดรบัการตอบสนองความตองการทัง้ดานรางกาย จติใจ สงัคม ซึง่การมสีวสัดกิารสงัคมทีด่จีะสงเสรมิคณุภาพ
ชวีติของประชากร สงผลใหสงัคมกาวหนาไปสูการพฒันาในรูปแบบตาง ๆ  ไดอยางสมัฤทธผิล เกิดการขยายตวั
ทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง แมปจจุบันจะมีหนวยงานของรัฐบาลหรือองคกรตาง ๆ ที่คอยใหความชวยเหลือ
และบรรเทาความเดือดรอน สิง่สาํคัญทีแ่ทจรงิคอืการท่ีประชาชนตองมกีารเก็บสะสมเงินไวใชในยามจําเปนที่
อยูในรูปของเงินออม เพ่ือเตรียมพรอมไวเปนหลักประกันในยามเกิดเหตุฉุกเฉิน ซึ่งจะสามารถชวยพยุงฐานะ
และสรางหลักประกันที่มั่นคงใหกับชีวิต
 การประกันชีวิต เปนธุรกิจการเงินประเภทหน่ึงท่ีสําคัญในระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย มีหนา
ที่หลักในการใหบริการรับประกันความเสี่ยงและเพิ่มความมั่นคงในชีวิตใหแกผูเอาประกันและครอบครัว 
ถือเปนการลงทุนระยะยาววิธีหน่ึง นอกจากน้ียังเปนแหลงเงินทุนใหกับภาคธุรกิจที่ขาดแคลนเงินทุน แตมี
ลกัษณะการดําเนนิงานท่ีแตกตางจากธนาคารพาณิชยทีท่าํหนาท่ีเปนผูรกัษาเงินฝากโดยใหผลตอบแทนในรูป
ของดอกเบ้ียและนําเงินไปสรางรายไดจากการปลอยสินเช่ือเปนหลกั ในปจจุบนัธุรกิจประกันชวีติมีการขยาย
ตัวอยางตอเนื่องจากปจจัยทางดานเศรษฐกิจ และภาวการณแขงขันที่เพิ่มมากข้ึน ประกอบกับนโยบายการ
เปดเสรีทางเศรษฐกิจทีท่าํใหประเทศไทยตองเปดรบันกัลงทุนจากตางประเทศ สงผลใหบรษิทัประกันชวีติตอง

มกีารปรับปรุงดาํเนินงานโดยการนําเงินจากเบ้ียประกันชวีติไปลงทุนเพ่ือใหไดผลตอบแทนท่ีดทีีส่ดุและจะสง

ผลตอความอยูรอดและเติบโตไดอยางย่ังยืน อีกท้ังประชาชนมีทัศนะคติและความเขาใจตอธุรกิจประกันชีวิต

ดีมากยิ่งขึ้น รวมทั้งไดรับการสนับสนุนเปนอยางดีจากภาครัฐบาล ที่ตองการสรางธุรกิจประกันชีวิตใหมีการ

เติบโตไดในระยะยาว และเปนหลักประกันความมั่นคงใหกับประชาชนไดอยางแทจริง จึงมีนโยบายในการ

ควบคุมดูแลและสนับสนุนใหธุรกิจประกันชีวิตมีความมั่นคงและมีการเจริญเติบโตอยางตอเนื่อง

 การท่ีธุรกิจประกันชีวิตไดมีการลงทุนโดยการนําเงินท่ีไดรับจากผูเอาประกันในรูปแบบของเบ้ีย

ประกันและผลตอบแทนท่ีผูจะไดรับจะอยูในรูปของเงินเวนคืนตามกรมธรรมพรอมเงินปนผล หรือเงินคา

สินไหมทดแทน สวนผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนในรูปของเงินปนผลตามผลประกอบการของบริษัท ดวย
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เหตุนี้เอง ธุรกิจประกันชีวิตจึงตองมีความมั่นคงอยางยิ่ง เพราะจํานวนเงินที่ไดในรูปของเบี้ยประกันที่เรียก

เก็บจากผูเอาประกันถือเปนหนี้สินและภาระที่จะตองเก็บไวสวนหนึ่งในรูปของเงินสํารองพรอมจายคืนแกผู

เอาประกันตลอดเวลา ดังนั้น การนําเงินสวนที่เหลือไปลงทุน จําเปนตองคํานึงถึงความมั่นคงเปนอยางสูง มี

ความปลอดภัย และใหผลตอบแทนในระดับสูง

 การศึกษาการลงทุนของธุรกิจประกันชวีติ ในดานบทบาทการลงทุนของธุรกจิประกันชวีติกบัระบบ

เศรษฐกิจ และความม่ันคงของธุรกิจประกันชีวิตในดานผลตอบแทนกับความเส่ียงของการลงทุนของบริษัท

ประกนัชวีติในประเทศไทย ไดแสดงใหเหน็ถงึบทบาทของธรุกจิท่ีมตีอการพฒันาประเทศ และทราบถงึปจจัย

ที่มีผลตอการลงทุน เพ่ือเปนประโยชนในการประกอบการตัดสินใจลงทุนและการกําหนดนโยบายสนับสนุน

การลงทุนใหพรอมรับภาวการณแขงขันทั้งจากภายในประเทศและระหวางประเทศตอไป

วัตถุประสงคของการวิจัย

 1.  ศึกษาลักษณะและโครงสรางการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย

 2.  ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย

สมมติฐานของการวิจัย

 อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมและดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีผลตอการลงทุนของ

ธุรกิจประกันชีวิตในทิศทางเดียวกัน

ขอบเขตของการวิจัย

  ขอมูลที่นํามาใชในการศึกษาเปนขอมูลผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของธุรกิจประกัน

ชีวิตในประเทศไทย รายป ระหวางป พ.ศ. 2548-2557

การทบทวนวรรณกรรม
 ทฤษฎีและแนวคิดเกี่ยวกับการลงทุน จิรัตน สังขแกว (2544, หนา 7) ไดใหความหมายของการ
ลงทุนไววา การลงทุน หมายถึง การกันเงินไวจํานวนหนึ่ง ในชวงระยะเวลาหนึ่ง เพื่อกอใหเกิด กระแสเงินสด
รับในอนาคตซ่ึงจะชดเชยใหแกผูกันเงิน โดยกระแสเงินสดรับนี้ควรคุมกับ อัตราเงินเฟอ และคุมกับความไม
แนนอนท่ีจะเกิดขึน้กบักระแสเงินสดรับในอนาคต โดยแบงออกเปน 3 ลกัษณะคือ ลงทุนเพ่ือการบริโภค ลงทุน
ในธุรกิจ และลงทุนในหลักทรัพย โดยมีปจจัยที่ตองนํามาพิจารณาในการลงทุนดังนี้
 1.  ความปลอดภัยของเงินลงทนุ (security of principal) หมายถึงการรักษาท้ังมลูคาและอาํนาจ
ซื้อของเงิน
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 2.  เสถยีรภาพของรายได (stability of income) ลงทุนในหลกัทรพัยทีจ่ะจายผลตอบแทนใหเปน
ประจําสมําเสมอ เพื่อสามารถวางแผนใชเงินหรือวางแผนลงทุนตอไปได
 3.  ความคลองตัวในการซื้อขาย (marketability) หลักทรัพยนั้นสามารถขายไดงายและรวดเร็ว 
โดยไมคํานึงถึงกําไรหรือขาดทุน
 4.  ความสามารถในการเปลี่ยนเปนเงินสด (liquidity) เงินลงทุนตองมีความสามารถเปลี่ยนเปน
เงินสดไดงายโดยไมขาดทุน หรือขาดทุนนอยท่ีสุด
 5.  ความงอกเงยของเงินลงทุน (capital growth) เปนการลงทุนท่ีมีจุดมุงหมายใหเงินลงทุนใน
หลักทรัพยมีคาเพิ่มขึ้น คือ หุนมีราคาสูงขึ้นในระยะยาวนั่นเอง
 6.  การกระจายเงินลงทุน (diversifi cation) เปนการกระจายความเสี่ยงไมใหเงินลงทุนสูญหาย
หรือขาดทุน
 7.  การเสียภาษีอากร (taxation) จุดมุงหมายในการลงทุนในหลักทรัพยประการสุดทายคือ หวัง
ไดรับการลดหยอนภาษีเงินได
 นอกจากนี้ เพชรี ขุมทรัพย (2544, หนา 290-296) ไดกลาวถึงปจจัยที่เปนตัวกําหนดมูลคาเงิน
ลงทุนในหลักทรัพย ซึ่งไดแก
 1.  ความสามารถในการทํากําไรจากเงินลงทุน กิจการที่มีเงินทุนพรอม มีการบริหารงานท่ีดี ยอม
มีโอกาสทํากําไรไดมาก โอกาสในการจายดอกเบ้ียแกเจาของเงินใหกูและจายเงินปนผลใหแกเจาของทุนหรือ
ผูถือหุนก็จะมีมาก
 2.  อตัราดอกเบ้ียและอัตราผลตอบแทนจากหุนสามัญ เปนการลงทุนโดยผูทีล่งทุนไมตองประกอบ
ธุรกิจดวยตัวเองแตลงทุนซื้อหุนของกิจการอื่นและไดรับเงินปนผลเปนผลตอบแทนจากการลงทุน
 3.  ความสําคัญของสถาบันการเงินและประเพณีทีถ่อืปฏบิตั ิการลงทุนของสถาบันการเงินในรูปของ
เงินใหกูหรือหุน นอกจากจะขึ้นกับขอบังคับของกฎหมายและประเพณีที่ถือปฏิบัติแลว ยังข้ึนอยูกับประเภท
ของเงินออมดวย
 4.  นโยบายการเงินและการคลัง เปนปจจัยสําคัญท่ีทําใหเกิดภาวะเศรษฐกิจในลักษณะ 
ตาง ๆ  เชน เศรษฐกิจรุงเรือง เศรษฐกิจตกตํา นอกจากน้ียังมีผลตออัตราดอกเบ้ียซึ่งมีผลกระทบตอการลงทุน
ของอตุสาหกรรมในอนาคต โดยรฐับาลใชนโยบายการเงนิและการคลงัเปนเครือ่งมอืในการแกปญหาเศรษฐกจิ 
และใชนโยบายการคลังในดานภาษีและงบประมาณของประเทศ
 5.  อุปสงคและอุปทาน การเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุนหรือความพอใจของผูลงทุนแตละคน
ก็มีบทบาทตอการเปลี่ยนแปลงของราคาและอัตราผลตอบแทนเชนเดียวกัน
 งานวจิยัทีเ่กีย่วของ นวิตั ิไชยเชษฐ (2552) ศกึษาเร่ือง ผลตอบแทนจากการลงทุนของธุรกจิประกัน
ชวีติ พบวา อตัราเงนิเฟอมผีลตอรายไดจากการลงทนุของธรุกจิประกนัชวีติในทศิทางเดยีวกนั ในสวนของดชันี
ราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีผลตอรายไดจากการลงทุนในทิศทางเดียวกัน และคาสมัประสิทธิ์
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ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพนัธกบัรายไดสทุธจิากการ
ลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในทิศทางเดียวกัน
 เพลินพิศ อุดมรัตนชัยกุล (2544) ศึกษาเรื่อง พฤติกรรมการลงทุนของบริษัทประกันชีวิตใน
ประเทศไทย โดยพิจารณาจากปจจัยการรับเบ้ียประกันภัย และขนาดของธุรกิจ พบวา ขนาดของกรมธรรม
มักจะแปรผันตามประเภทการรับประกัน ในสวนของบริษัทขนาดเล็ก เบ้ียประกันตอทุนประกันจะสัมพันธ
กับปริมาณลงทุนตอทุนประกันมากกวาบริษัทขนาดใหญ และกลุมท่ีรับประกันสามัญจะมีปริมาณลงทุนตอ
สนิทรพัยรวมสงูกวากลุมทีร่บัประกนัประเภทอตุสาหกรรมหรอืประเภทกลุม และสนิทรพัยลงทนุจะเรยีงตาม
ลําดับความเสี่ยงของสินทรัพย โดยวัดจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทน
 ศศิธร สรอยศักดิ์ (2546) ศึกษาเรื่อง การลงทุนของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย พบวา 
การศึกษาลักษณะการลงทุนของบริษัทประกันวินาศภัยมีสัดสวนการลงทุนที่เหมาะสมทุกหลักทรัพย ยกเวน
สัดสวนการลงทุนประเภทต๋ัวสัญญาใชเงิน-ตั๋วแลกเงิน ควรปรับสัดสวนใหสามารถลงทุนไดเพิ่มข้ึน บริษัท
ประกันวนิาศภัยขนาดใหญมคีวามสามารถในการลงทุนดกีวาบรษิทัประกันวนิาศภัยขนาดกลางและเล็ก และ
ธุรกิจประกันวินาศภัยเปนธุรกิจที่มีภาวการณแขงขันสูงท้ังจากสภาพแวดลอมภายในและภายนอก
 Taiwo Akinloc (2015) ศึกษาเรื่อง Ausal Relation between Insurance and Economic 

Growth in selected Sub-Saharan Africa: A Heterogeneous Panel Causality Approach ผลที่ได

แสดงใหเห็นวาไมมคีวามสัมพนัธในระยะยาวท่ีมัน่คงระหวางการประกันภยัและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

แตผลของการทดสอบพบความสมัพนัธเชงิสาเหตสุองทิศทางระหวางการประกันภยัและการเจรญิเตบิโตทาง

เศรษฐกิจทั้งหมด คือความสัมพันธแบบสองทิศทางระหวางการประกันภัยและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

และคําส่ังที่พัฒนาประกันภัยเปนสิ่งสําคัญมากสําหรับการพัฒนาทางเศรษฐกิจที่ทําใหเงินลงทุนระยะยาว

สามารถใชไดสําหรับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

วิธีดําเนินการวิจัย

 การศึกษาปจจัยที่มีผลตอชองทางการลงทุนในดานตาง ๆ ของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย 

โดยการสรางแบบจําลองทางเศรษฐมิติ สมการถดถอยเชิงซอน จากนั้นจึงใชการประมาณคาสัมประสิทธิ์ดวย

วิธีกําลังสองนอยที่สุด โดยมีแบบจําลองที่ใชในการศึกษา เปนดังนี้

 INV
i
 = ß

0
 + ß

1 
LEND + ß

2 
SET

โดยที่ INV
i
 = มูลคาเงินลงทุนในชองทางการลงทุนดานที่ i

  i = 1 แทน การลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ (ลานบาท)

 i = 2 แทน การลงทุนในหลักทรัพยเอกชน (ลานบาท)

 i = 3 แทน การลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศ (ลานบาท)
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 i = 4 แทน การลงทุนโดยการเงินใหกูยืมและเงินลงทุนอื่น ๆ (ลานบาท)

 i = 5 แทน การลงทุนโดยการเงินฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบ้ีย (ลานบาท)

 LEND = อัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืม (รอยละ)

  SET   = ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (จุด)

 จากผลการศึกษา แบบจําลองการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย ที่สรางข้ึนจาก

อัตราสวนทางการเงิน และปจจัยที่เปนตัวแปรทางเศรษฐกิจ พบวา เม่ืออัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืม (LEND) มี

การเปลี่ยนแปลง จะสงผลใหการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทยมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทาง

เดียวกัน ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมนั้นมีผลตอการเลือกลงทุนในหลักทรัพยประเภท

ตาง ๆ ดวย กลาวคือ เมื่ออัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมเพิ่มข้ึนรอยละ 1 จะทําใหการลงทุนในเงินฝากสถาบัน

การเงินประเภทมีดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นมากที่สุด 0.4741 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 99 รองลงมาคือ

การลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศเพ่ิมขึ้น 0.4372 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 90 การลงทุนใน

หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจเพิ่มขึ้น 0.2149 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 การลงทุนใน

หลักทรัพยเอกชนเพิ่มขึ้น 0.1543 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 และการลงทุนในเงินใหกูยืม

และเงินลงทุนอื่น ๆ เพิ่มขึ้น 0.1379 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 ตามลําดับ
 ในสวนของดัชนรีาคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) พบวาเม่ือดชันรีาคาตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย (SET) มกีารเปลีย่นแปลงไป 1 จดุ มผีลใหมลูคาเงนิลงทนุในหลกัทรพัยเอกชนเปลีย่นแปลงไป 
0.0006 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 และมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ
เปลี่ยนแปลงไป 0.0006 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 90 ในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทาง
สถติ ิและพบวาไมมกีารเปลีย่นแปลงเกดิขึน้ในการลงทนุในหลกัทรพัยตางประเทศ การลงทนุโดยการใหกูยมื
และเงินลงทุนอื่น ๆ และการลงทุนโดยการฝากเงินกับสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบ้ีย

ขอเสนอแนะ
 จากการศึกษา การลงทุนของธุรกจิประกันชีวติในประเทศไทย พบวาการลงทุนเปนไปตามกฎเกณฑ
ที่กฎหมายกําหนด มีการเปลี่ยนแปลงประเภทการลงทุนในหลักทรัพยตาง ๆ ตามสภาวการณทางเศรษฐกิจ 
แตยังมีการเลือกลงทุนในหลักทรัพยบางประเภทเปนหลัก ยังคงมีขอจํากัดที่ตองอยูภายใตการควบคุมของ
กฎหมายและหนวยงานของรัฐท่ีกํากับดูแล ทําใหอัตราผลตอบแทนท่ีไดรับจากการลงทุนยังมีไมมากเทาที่
ควร ในการศึกษาแบบจําลองของการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย พบวาอัตราดอกเบี้ยเงินให
กูยมื (LEND) และดัชนรีาคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) เปนเพียงตัวแปรทางเศรษฐกิจเพียงสวน
หน่ึงทีเ่ลอืกมาศกึษาเทานัน้ การเลือกลงทนุในหลกัทรพัยประเภทตาง ๆ  ของธรุกจิประกนัชีวติในประเทศไทย 
ยังประกอบไปดวยปจจัยอื่นอีกหลายอยาง ซึ่งแตละบริษัทจะมีการดําเนินนโยบายในการเลือกการลงทุนที่
แตกตางกัน หากจะมีการศึกษาตอไป ตองมีการศึกษาการดําเนินนโยบายของธุรกิจประกันชีวิตแตละบริษัท 
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นอกจากนี้การออกกฎระเบียบของกระทรวงพาณิชย วาดวยเรื่องการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิต ควรมีการ
ปรบัปรุงหลกัเกณฑการลงทนุใหมคีวามเหมาะสมกับสถานการณ และมีความยดืหยุนในการลงทนุมากขึน้ เพือ่
ใหบริษัทประกันชีวิตไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนไดมากที่สุด โดยคํานึงถึงความมั่นคงของบริษัทประกัน
ชีวิตใหมีความสอดคลองกันไปดวย
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