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2,3คณะเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยรามคําแหง ประเทศไทย

บทคัดยอ
 การวิจัยครั้ งนี้  มีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาลักษณะการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตใน
ประเทศไทย และปจจัยที่มีผลตอการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิ 
(Secondary data) รายป ตั้งแต พ.ศ. 2548-2557 เปนระยะเวลารวม 10 ป โดยการสรางแบบจําลองทาง
เศรษฐมิติ สมการถดถอยเชงิซอน ประมาณคาสัมประสิทธิ์ดวยวิธีกําลังนอยที่สุด
 ผลการวิจัยพบวา การลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย ในชวงป พ.ศ. 2548-
2557 ไดจัดสรรเงินลงทุนในหลักทรัพย 5 ประเภท และมีสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริม
การประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.) เปนหนวยงานกํากับดูแลในปจจุบัน สําหรับผลการศึกษากําหนด
ใหตัวแปรตนคืออัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืม และดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนสวน
หนึ่งของการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยแตละประเภท การศึกษา พบวา เมื่ออัตราดอกเบี้ยเงิน
ใหกูยืม (LEND) มีการเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหการเลือกลงทุนในหลักทรัพยประเภทตาง ๆ 
มีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ซึ่งการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียเงิน
ใหกูยืมนั้นมีผลตอมูลคาเงินลงทุนโดยการฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบ้ียมากที่สุด ณ ระดับความเช่ือ
มั่นรอยละ 99 รองลงมาคือมูลคาเงนิลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศ ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 90 มูลคา
เงนิลงทุนในหลักทรัพยรฐับาลและรัฐวสิาหกิจ ณ ระดับความเช่ือมัน่รอยละ 95 มลูคาเงินลงทุนในหลักทรัพย
เอกชน ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 และมูลคาเงินลงทุนโดยการเงินใหกูยืมและเงินลงทุนอื่น ๆ  ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 95 ตามลําดับ

คําสําคัญ : การลงทุนของธุรกิจประกันชีวิต
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 ในสวนของดัชนรีาคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) พบวาเม่ือดชันรีาคาตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย (SET) มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 จุด มีผลใหมูลคาเงินลงทุนในหลัก
ทรัพยเอกชนเปลี่ยนแปลงไป ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 และมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาลและ
รฐัวสิาหกจิเปลีย่นแปลงไป ณ ระดบัความเชือ่มัน่รอยละ 90 ในทศิทางเดยีวกนัอยางมนียัสาํคญัทางสถติ ิและ
พบวาไมมีการเปลี่ยนแปลงเกิดขึ้นในการลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศ การลงทุนโดยการใหกูยืมและเงิน
ลงทุนอ่ืน ๆ และการลงทุนโดยการฝากเงินกับสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบ้ีย
 การศกึษาในครัง้นีเ้ปนการศกึษาภาพรวมของธรุกจิประกนัชีวติในประเทศไทยทัง้หมดเทานัน้ หาก
พิจารณาการลงทุนเปนรายบริษัทแลว อาจมีการเปลี่ยนแปลงลําดับของประเภทการลงทุนได ทั้งนี้ขึ้นอยูกับ
เงื่อนไขและนโยบายการลงทุนของแตละบริษัทดวย

Abstract
 The objectives of this thesis are to study the investment channel of insurance 
business in Thailand and the factors affecting the investment of insurance business in Thailand. 
Data used in this thesis are annual data during the period commencing from the annual of 
2005 to 2014
 The study indicated that Investment in life insurance business in Thailand during 
2005 to 2014 has allocated investment in 5 types of securities and the Offi ce of Insurance 
Commission (OIC) is the current regulator. The result of the study is that the variable is the 
interest rate on the loan. And the Stock Exchange of Thailand As part of the decision to 
invest in each type of securities. The study found that with the change in lending interest rate 
(LEND) 1, the choice of investment in different types of securities has changed in the same 
direction with statistical signifi cance. The change in interest rates on loans has the effect on 
the value of investment by depositing fi nancial institutions with the highest interest rate at a 
confi dence level of 99 percent, followed by the value of investment in foreign securities at 
the confi dence level. 90% of investment value in government securities and state enterprises 
at 95% confi dence level. 95 percent confi dence and the value of investments by fi nancial 
lending and other investments at a confi dence level of 95 per cent, respectively.
 In the SET Index, one of the changes in the SET Index has resulted in a change in the 
value of private equity investments at a level of 95% confi dence and the value of money. 
Investments in government and state securities have changed at a level of confi dence of 
90% in the same direction. And there is no change in the investment in foreign securities. 
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Investment by lending and other investments and investment by deposits with fi nancial 
institutions with interest.
 This study is an overview of the whole life insurance business in Thailand. If you 
consider investment as a company. There may be changes in the type of investment. It 
depends on the conditions and policy of each company.

Keywords : Investment of insurance business

บทนํา
 ในการพัฒนาประเทศใหกาวหนานั้น มีปจจัยท่ีสําคัญคือการพัฒนาคุณภาพชีวิตของประชากรให
ไดรบัการตอบสนองความตองการทัง้ดานรางกาย จติใจ สงัคม ซึง่การมสีวสัดกิารสงัคมทีด่จีะสงเสรมิคณุภาพ
ชวีติของประชากร สงผลใหสงัคมกาวหนาไปสูการพฒันาในรูปแบบตาง ๆ  ไดอยางสมัฤทธผิล เกิดการขยายตวั
ทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง แมปจจุบันจะมีหนวยงานของรัฐบาลหรือองคกรตาง ๆ ที่คอยใหความชวยเหลือ
และบรรเทาความเดือดรอน สิง่สาํคัญทีแ่ทจรงิคอืการท่ีประชาชนตองมกีารเก็บสะสมเงินไวใชในยามจําเปนที่
อยูในรูปของเงินออม เพ่ือเตรียมพรอมไวเปนหลักประกันในยามเกิดเหตุฉุกเฉิน ซึ่งจะสามารถชวยพยุงฐานะ
และสรางหลักประกันที่มั่นคงใหกับชีวิต
 การประกันชีวิต เปนธุรกิจการเงินประเภทหน่ึงท่ีสําคัญในระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย มีหนา
ที่หลักในการใหบริการรับประกันความเสี่ยงและเพิ่มความมั่นคงในชีวิตใหแกผูเอาประกันและครอบครัว 
ถือเปนการลงทุนระยะยาววิธีหน่ึง นอกจากน้ียังเปนแหลงเงินทุนใหกับภาคธุรกิจที่ขาดแคลนเงินทุน แตมี
ลกัษณะการดําเนนิงานท่ีแตกตางจากธนาคารพาณิชยทีท่าํหนาท่ีเปนผูรกัษาเงินฝากโดยใหผลตอบแทนในรูป
ของดอกเบ้ียและนําเงินไปสรางรายไดจากการปลอยสินเช่ือเปนหลกั ในปจจุบนัธุรกิจประกันชวีติมีการขยาย
ตัวอยางตอเนื่องจากปจจัยทางดานเศรษฐกิจ และภาวการณแขงขันที่เพิ่มมากข้ึน ประกอบกับนโยบายการ
เปดเสรีทางเศรษฐกิจทีท่าํใหประเทศไทยตองเปดรบันกัลงทุนจากตางประเทศ สงผลใหบรษิทัประกันชวีติตอง

มกีารปรับปรุงดาํเนินงานโดยการนําเงินจากเบ้ียประกันชวีติไปลงทุนเพ่ือใหไดผลตอบแทนท่ีดทีีส่ดุและจะสง

ผลตอความอยูรอดและเติบโตไดอยางย่ังยืน อีกท้ังประชาชนมีทัศนะคติและความเขาใจตอธุรกิจประกันชีวิต

ดีมากยิ่งขึ้น รวมทั้งไดรับการสนับสนุนเปนอยางดีจากภาครัฐบาล ที่ตองการสรางธุรกิจประกันชีวิตใหมีการ

เติบโตไดในระยะยาว และเปนหลักประกันความมั่นคงใหกับประชาชนไดอยางแทจริง จึงมีนโยบายในการ

ควบคุมดูแลและสนับสนุนใหธุรกิจประกันชีวิตมีความมั่นคงและมีการเจริญเติบโตอยางตอเนื่อง

 การท่ีธุรกิจประกันชีวิตไดมีการลงทุนโดยการนําเงินท่ีไดรับจากผูเอาประกันในรูปแบบของเบ้ีย

ประกันและผลตอบแทนท่ีผูจะไดรับจะอยูในรูปของเงินเวนคืนตามกรมธรรมพรอมเงินปนผล หรือเงินคา

สินไหมทดแทน สวนผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนในรูปของเงินปนผลตามผลประกอบการของบริษัท ดวย
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เหตุนี้เอง ธุรกิจประกันชีวิตจึงตองมีความมั่นคงอยางยิ่ง เพราะจํานวนเงินที่ไดในรูปของเบี้ยประกันที่เรียก

เก็บจากผูเอาประกันถือเปนหนี้สินและภาระที่จะตองเก็บไวสวนหนึ่งในรูปของเงินสํารองพรอมจายคืนแกผู

เอาประกันตลอดเวลา ดังนั้น การนําเงินสวนที่เหลือไปลงทุน จําเปนตองคํานึงถึงความมั่นคงเปนอยางสูง มี

ความปลอดภัย และใหผลตอบแทนในระดับสูง

 การศึกษาการลงทุนของธุรกิจประกันชวีติ ในดานบทบาทการลงทุนของธุรกจิประกันชวีติกบัระบบ

เศรษฐกิจ และความม่ันคงของธุรกิจประกันชีวิตในดานผลตอบแทนกับความเส่ียงของการลงทุนของบริษัท

ประกนัชวีติในประเทศไทย ไดแสดงใหเหน็ถงึบทบาทของธรุกจิท่ีมตีอการพฒันาประเทศ และทราบถงึปจจัย

ที่มีผลตอการลงทุน เพ่ือเปนประโยชนในการประกอบการตัดสินใจลงทุนและการกําหนดนโยบายสนับสนุน

การลงทุนใหพรอมรับภาวการณแขงขันทั้งจากภายในประเทศและระหวางประเทศตอไป

วัตถุประสงคของการวิจัย

 1.  ศึกษาลักษณะและโครงสรางการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย

 2.  ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย

สมมติฐานของการวิจัย

 อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมและดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีผลตอการลงทุนของ

ธุรกิจประกันชีวิตในทิศทางเดียวกัน

ขอบเขตของการวิจัย

  ขอมูลที่นํามาใชในการศึกษาเปนขอมูลผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของธุรกิจประกัน

ชีวิตในประเทศไทย รายป ระหวางป พ.ศ. 2548-2557

การทบทวนวรรณกรรม
 ทฤษฎีและแนวคิดเกี่ยวกับการลงทุน จิรัตน สังขแกว (2544, หนา 7) ไดใหความหมายของการ
ลงทุนไววา การลงทุน หมายถึง การกันเงินไวจํานวนหนึ่ง ในชวงระยะเวลาหนึ่ง เพื่อกอใหเกิด กระแสเงินสด
รับในอนาคตซ่ึงจะชดเชยใหแกผูกันเงิน โดยกระแสเงินสดรับนี้ควรคุมกับ อัตราเงินเฟอ และคุมกับความไม
แนนอนท่ีจะเกิดขึน้กบักระแสเงินสดรับในอนาคต โดยแบงออกเปน 3 ลกัษณะคือ ลงทุนเพ่ือการบริโภค ลงทุน
ในธุรกิจ และลงทุนในหลักทรัพย โดยมีปจจัยที่ตองนํามาพิจารณาในการลงทุนดังนี้
 1.  ความปลอดภัยของเงินลงทนุ (security of principal) หมายถึงการรักษาท้ังมลูคาและอาํนาจ
ซื้อของเงิน
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 2.  เสถยีรภาพของรายได (stability of income) ลงทุนในหลกัทรพัยทีจ่ะจายผลตอบแทนใหเปน
ประจําสมําเสมอ เพื่อสามารถวางแผนใชเงินหรือวางแผนลงทุนตอไปได
 3.  ความคลองตัวในการซื้อขาย (marketability) หลักทรัพยนั้นสามารถขายไดงายและรวดเร็ว 
โดยไมคํานึงถึงกําไรหรือขาดทุน
 4.  ความสามารถในการเปลี่ยนเปนเงินสด (liquidity) เงินลงทุนตองมีความสามารถเปลี่ยนเปน
เงินสดไดงายโดยไมขาดทุน หรือขาดทุนนอยท่ีสุด
 5.  ความงอกเงยของเงินลงทุน (capital growth) เปนการลงทุนท่ีมีจุดมุงหมายใหเงินลงทุนใน
หลักทรัพยมีคาเพิ่มขึ้น คือ หุนมีราคาสูงขึ้นในระยะยาวนั่นเอง
 6.  การกระจายเงินลงทุน (diversifi cation) เปนการกระจายความเสี่ยงไมใหเงินลงทุนสูญหาย
หรือขาดทุน
 7.  การเสียภาษีอากร (taxation) จุดมุงหมายในการลงทุนในหลักทรัพยประการสุดทายคือ หวัง
ไดรับการลดหยอนภาษีเงินได
 นอกจากนี้ เพชรี ขุมทรัพย (2544, หนา 290-296) ไดกลาวถึงปจจัยที่เปนตัวกําหนดมูลคาเงิน
ลงทุนในหลักทรัพย ซึ่งไดแก
 1.  ความสามารถในการทํากําไรจากเงินลงทุน กิจการที่มีเงินทุนพรอม มีการบริหารงานท่ีดี ยอม
มีโอกาสทํากําไรไดมาก โอกาสในการจายดอกเบ้ียแกเจาของเงินใหกูและจายเงินปนผลใหแกเจาของทุนหรือ
ผูถือหุนก็จะมีมาก
 2.  อตัราดอกเบ้ียและอัตราผลตอบแทนจากหุนสามัญ เปนการลงทุนโดยผูทีล่งทุนไมตองประกอบ
ธุรกิจดวยตัวเองแตลงทุนซื้อหุนของกิจการอื่นและไดรับเงินปนผลเปนผลตอบแทนจากการลงทุน
 3.  ความสําคัญของสถาบันการเงินและประเพณีทีถ่อืปฏบิตั ิการลงทุนของสถาบันการเงินในรูปของ
เงินใหกูหรือหุน นอกจากจะขึ้นกับขอบังคับของกฎหมายและประเพณีที่ถือปฏิบัติแลว ยังข้ึนอยูกับประเภท
ของเงินออมดวย
 4.  นโยบายการเงินและการคลัง เปนปจจัยสําคัญท่ีทําใหเกิดภาวะเศรษฐกิจในลักษณะ 
ตาง ๆ  เชน เศรษฐกิจรุงเรือง เศรษฐกิจตกตํา นอกจากน้ียังมีผลตออัตราดอกเบ้ียซึ่งมีผลกระทบตอการลงทุน
ของอตุสาหกรรมในอนาคต โดยรฐับาลใชนโยบายการเงนิและการคลงัเปนเครือ่งมอืในการแกปญหาเศรษฐกจิ 
และใชนโยบายการคลังในดานภาษีและงบประมาณของประเทศ
 5.  อุปสงคและอุปทาน การเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุนหรือความพอใจของผูลงทุนแตละคน
ก็มีบทบาทตอการเปลี่ยนแปลงของราคาและอัตราผลตอบแทนเชนเดียวกัน
 งานวจิยัทีเ่กีย่วของ นวิตั ิไชยเชษฐ (2552) ศกึษาเร่ือง ผลตอบแทนจากการลงทุนของธุรกจิประกัน
ชวีติ พบวา อตัราเงนิเฟอมผีลตอรายไดจากการลงทนุของธรุกจิประกนัชวีติในทศิทางเดยีวกนั ในสวนของดชันี
ราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีผลตอรายไดจากการลงทุนในทิศทางเดียวกัน และคาสมัประสิทธิ์
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ของอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพนัธกบัรายไดสทุธจิากการ
ลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในทิศทางเดียวกัน
 เพลินพิศ อุดมรัตนชัยกุล (2544) ศึกษาเรื่อง พฤติกรรมการลงทุนของบริษัทประกันชีวิตใน
ประเทศไทย โดยพิจารณาจากปจจัยการรับเบ้ียประกันภัย และขนาดของธุรกิจ พบวา ขนาดของกรมธรรม
มักจะแปรผันตามประเภทการรับประกัน ในสวนของบริษัทขนาดเล็ก เบ้ียประกันตอทุนประกันจะสัมพันธ
กับปริมาณลงทุนตอทุนประกันมากกวาบริษัทขนาดใหญ และกลุมท่ีรับประกันสามัญจะมีปริมาณลงทุนตอ
สนิทรพัยรวมสงูกวากลุมทีร่บัประกนัประเภทอตุสาหกรรมหรอืประเภทกลุม และสนิทรพัยลงทนุจะเรยีงตาม
ลําดับความเสี่ยงของสินทรัพย โดยวัดจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทน
 ศศิธร สรอยศักดิ์ (2546) ศึกษาเรื่อง การลงทุนของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย พบวา 
การศึกษาลักษณะการลงทุนของบริษัทประกันวินาศภัยมีสัดสวนการลงทุนที่เหมาะสมทุกหลักทรัพย ยกเวน
สัดสวนการลงทุนประเภทต๋ัวสัญญาใชเงิน-ตั๋วแลกเงิน ควรปรับสัดสวนใหสามารถลงทุนไดเพิ่มข้ึน บริษัท
ประกันวนิาศภัยขนาดใหญมคีวามสามารถในการลงทุนดกีวาบรษิทัประกันวนิาศภัยขนาดกลางและเล็ก และ
ธุรกิจประกันวินาศภัยเปนธุรกิจที่มีภาวการณแขงขันสูงท้ังจากสภาพแวดลอมภายในและภายนอก
 Taiwo Akinloc (2015) ศึกษาเรื่อง Ausal Relation between Insurance and Economic 

Growth in selected Sub-Saharan Africa: A Heterogeneous Panel Causality Approach ผลที่ได

แสดงใหเห็นวาไมมคีวามสัมพนัธในระยะยาวท่ีมัน่คงระหวางการประกันภยัและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

แตผลของการทดสอบพบความสมัพนัธเชงิสาเหตสุองทิศทางระหวางการประกันภยัและการเจรญิเตบิโตทาง

เศรษฐกิจทั้งหมด คือความสัมพันธแบบสองทิศทางระหวางการประกันภัยและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

และคําส่ังที่พัฒนาประกันภัยเปนสิ่งสําคัญมากสําหรับการพัฒนาทางเศรษฐกิจที่ทําใหเงินลงทุนระยะยาว

สามารถใชไดสําหรับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

วิธีดําเนินการวิจัย

 การศึกษาปจจัยที่มีผลตอชองทางการลงทุนในดานตาง ๆ ของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย 

โดยการสรางแบบจําลองทางเศรษฐมิติ สมการถดถอยเชิงซอน จากนั้นจึงใชการประมาณคาสัมประสิทธิ์ดวย

วิธีกําลังสองนอยที่สุด โดยมีแบบจําลองที่ใชในการศึกษา เปนดังนี้

 INV
i
 = ß

0
 + ß

1 
LEND + ß

2 
SET

โดยที่ INV
i
 = มูลคาเงินลงทุนในชองทางการลงทุนดานที่ i

  i = 1 แทน การลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ (ลานบาท)

 i = 2 แทน การลงทุนในหลักทรัพยเอกชน (ลานบาท)

 i = 3 แทน การลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศ (ลานบาท)
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 i = 4 แทน การลงทุนโดยการเงินใหกูยืมและเงินลงทุนอื่น ๆ (ลานบาท)

 i = 5 แทน การลงทุนโดยการเงินฝากสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบ้ีย (ลานบาท)

 LEND = อัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืม (รอยละ)

  SET   = ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (จุด)

 จากผลการศึกษา แบบจําลองการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย ที่สรางข้ึนจาก

อัตราสวนทางการเงิน และปจจัยที่เปนตัวแปรทางเศรษฐกิจ พบวา เม่ืออัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืม (LEND) มี

การเปลี่ยนแปลง จะสงผลใหการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทยมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทาง

เดียวกัน ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมนั้นมีผลตอการเลือกลงทุนในหลักทรัพยประเภท

ตาง ๆ ดวย กลาวคือ เมื่ออัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมเพิ่มข้ึนรอยละ 1 จะทําใหการลงทุนในเงินฝากสถาบัน

การเงินประเภทมีดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นมากที่สุด 0.4741 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 99 รองลงมาคือ

การลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศเพ่ิมขึ้น 0.4372 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 90 การลงทุนใน

หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจเพิ่มขึ้น 0.2149 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 การลงทุนใน

หลักทรัพยเอกชนเพิ่มขึ้น 0.1543 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 และการลงทุนในเงินใหกูยืม

และเงินลงทุนอื่น ๆ เพิ่มขึ้น 0.1379 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 ตามลําดับ
 ในสวนของดัชนรีาคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) พบวาเม่ือดชันรีาคาตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย (SET) มกีารเปลีย่นแปลงไป 1 จดุ มผีลใหมลูคาเงนิลงทนุในหลกัทรพัยเอกชนเปลีย่นแปลงไป 
0.0006 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 และมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ
เปลี่ยนแปลงไป 0.0006 ลานบาท ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 90 ในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทาง
สถติ ิและพบวาไมมกีารเปลีย่นแปลงเกดิขึน้ในการลงทนุในหลกัทรพัยตางประเทศ การลงทนุโดยการใหกูยมื
และเงินลงทุนอื่น ๆ และการลงทุนโดยการฝากเงินกับสถาบันการเงินประเภทมีดอกเบ้ีย

ขอเสนอแนะ
 จากการศึกษา การลงทุนของธุรกจิประกันชีวติในประเทศไทย พบวาการลงทุนเปนไปตามกฎเกณฑ
ที่กฎหมายกําหนด มีการเปลี่ยนแปลงประเภทการลงทุนในหลักทรัพยตาง ๆ ตามสภาวการณทางเศรษฐกิจ 
แตยังมีการเลือกลงทุนในหลักทรัพยบางประเภทเปนหลัก ยังคงมีขอจํากัดที่ตองอยูภายใตการควบคุมของ
กฎหมายและหนวยงานของรัฐท่ีกํากับดูแล ทําใหอัตราผลตอบแทนท่ีไดรับจากการลงทุนยังมีไมมากเทาที่
ควร ในการศึกษาแบบจําลองของการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทย พบวาอัตราดอกเบี้ยเงินให
กูยมื (LEND) และดัชนรีาคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) เปนเพียงตัวแปรทางเศรษฐกิจเพียงสวน
หน่ึงทีเ่ลอืกมาศกึษาเทานัน้ การเลือกลงทนุในหลกัทรพัยประเภทตาง ๆ  ของธรุกจิประกนัชีวติในประเทศไทย 
ยังประกอบไปดวยปจจัยอื่นอีกหลายอยาง ซึ่งแตละบริษัทจะมีการดําเนินนโยบายในการเลือกการลงทุนที่
แตกตางกัน หากจะมีการศึกษาตอไป ตองมีการศึกษาการดําเนินนโยบายของธุรกิจประกันชีวิตแตละบริษัท 



วารสารรามคําแหง ฉบับบัณฑิตวิทยาลัย ปท่ี 1 ฉบับท่ี 1 มกราคม - เมษายน 2561

Ramkhamhaeng University Journal: Graduate School Vol. 1 No. 1 January - April 2018
ISSN 2651 - 1673

78

นอกจากนี้การออกกฎระเบียบของกระทรวงพาณิชย วาดวยเรื่องการลงทุนของธุรกิจประกันชีวิต ควรมีการ
ปรบัปรุงหลกัเกณฑการลงทนุใหมคีวามเหมาะสมกับสถานการณ และมีความยดืหยุนในการลงทนุมากขึน้ เพือ่
ใหบริษัทประกันชีวิตไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนไดมากที่สุด โดยคํานึงถึงความมั่นคงของบริษัทประกัน
ชีวิตใหมีความสอดคลองกันไปดวย
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